
 

 

 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré en janvier 2019 une baisse de 1,1% 

pour s’établir à 1 305,9 MMDH. Cette évolution est attribuable essentiellement à la 

baisse de 1% du crédit bancaire au secteur non financier et de 1,3% des réserves 

internationales nettes, les créances nettes sur l’Administration Centrale étant restées 

quasiment au même niveau du mois précédent. 

La baisse du crédit au secteur non financier reflète celle de 2,7% des facilités de trésorerie 

et de 0,9% des prêts à l’équipement. S’agissant des crédits immobiliers et à la 

consommation, leurs encours sont restés stables d’un mois à l’autre.  

En glissement annuel, le rythme de progression de l’agrégat M3 s’est accéléré de 4,1% 

en décembre 2018 à 4,5% en janvier 2019. Cette évolution reflète essentiellement 

l’accroissement de 5,1% après 3,4% des comptes à terme, de 7,5% après 6,7% de la 

circulation fiduciaire et de 0,2% des titres d’OPCVM monétaires après une baisse de 

6,8%. En revanche, la croissance des dépôts à vue auprès des banques a ralenti de 4,9% 

à 3,3% et celle des placements à vue est restée stable à 3,5%. 

Par contrepartie, le crédit bancaire au secteur non financier s’est accru de 3,3% après 

3,1%, alors que le rythme de progression des créances nettes sur l’Administration 

Centrale a décéléré de 21,3% à 17,4% et les réserves internationales nettes ont accusé 

un repli de 5% après 4,1%. 

S’agissant du crédit bancaire par objet économique, les facilités de trésorerie ont 

augmenté de 9,1% après 6,2% et les prêts à l’équipement de 2,6% au lieu de 2%. A 

l’inverse, la progression des concours à l’immobilier est revenue de 3,7% à 3,3% et celui 

des crédits à la consommation de 6,1% à 5,1%. 

Par secteur institutionnel, l’accélération de la progression du crédit au secteur non 

financier est attribuable essentiellement à celle de 4,2% à 5,4% des prêts aux sociétés 

non financières publiques et de 0,5% à 0,8% des crédits aux entreprises non financières 

privées, la croissance des prêts aux ménages ayant, en revanche, ralenti de 5,3% à 5%. 
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Indicateurs mensuels 

Janv.-2019 Déc.-2018 Janv.-2018

M1 837 976 -20 721 40 788 -2,4 ▼ 5,1 ▲

M2 998 126 -19 761 46 254 -1,9 ▼ 4,9 ▲

M3 1 305 910 -14 714 55 867 -1,1 ▼ 4,5 ▲

Placements Liquides 701 645 1 541 54 091 0,2 ▲ 8,4 ▲

Circulation fiduciaire 234 520 918 16 391 0,4 ▲ 7,5 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 903 441 -19 525 23 506 -2,1 ▼ 2,7 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 538 937 -21 790 16 973 -3,9 ▼ 3,3 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 161 280 174 7 895 0,1 ▲ 5,1 ▲

Titres d'OPCVM monétaires 59 970 3 463 109 6,1 ▲ 0,2 ▲

Réserves Internationales Nettes 227 955 -2 994 -11 973 -1,3 ▼ -5,0 ▼

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 203 709 129 30 170 0,1 ▲ 17,4 ▲

Créances sur l'économie 1 014 760 -8 109 34 326 -0,8 ▼ 3,5 ▲

861 399 -14 599 25 591 -1,7 ▼ 3,1 ▲

Crédit bancaire 852 777 -17 838 26 400 -2,0 ▼ 3,2 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 267 302 3 8 486 0,0 ■ 3,3 ▲

Crédits à l'habitat                 207 772 687 11 463 0,3 ▲ 5,8 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 4 319 235 4 125 5,8 ▲ -

Crédits aux promoteurs immobiliers     55 316 -2 675 -3 604 -4,6 ▼ -6,1 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 172 838 -4 887 14 442 -2,7 ▼ 9,1 ▲

Crédits à l'équipement 172 548 -1 481 4 291 -0,9 ▼ 2,6 ▲

Crédits à la consommation 54 013 -63 2 638 -0,1 ▼ 5,1 ▲

Créances diverses sur la clientèle 121 263 -10 996 -3 843 -8,3 ▼ -3,1 ▼

Créances en souffrance 64 813 -414 387 -0,6 ▼ 0,6 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 115 470 -10 606 2 990 -8,4 ▼ 2,7 ▲

Secteur non financier 737 308 -7 232 23 410 -1,0 ▼ 3,3 ▲

Secteur public 69 839 -1 090 4 795 -1,5 ▼ 7,4 ▲

Administrations locales 19 525 0 2 226 0,0 ■ 12,9 ▲

Sociétés non financières publiques 50 315 -1 090 2 569 -2,1 ▼ 5,4 ▲

Secteur privé 667 468 -6 142 18 615 -0,9 ▼ 2,9 ▲

Sociétés non financières privées 336 619 -6 236 2 834 -1,8 ▼ 0,8 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 330 850 94 15 781 0,0 ■ 5,0 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Janv.-2018

Encours 

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Déc.-2018

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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